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• เพ่ิมน ้ำหนักกำรลงทุนในตลำดหุ้นหลังจำกควำมกังวลเรื่องกำรลดวงเงิน QE ของ 
Fed แต่ยังต้องติดตำมเรื่องเงินเฟ้อท่ีอำจกระทบต้นทุนบริษัท

• Pent-up demand จำกกำรท่องเท่ียวเกิดขึ้นชัดเจน ส่งผลดีต่อภำคบริกำร
• คงค ำแนะน ำตลำดหุ้นยุโรป สหรัฐฯ และ ญี่ปุ่น
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ผลตอบแทน: ตลาดหุ้นหลักปรับขึ้นในเดือนต.ค. 
การลงทุนในตลาดหุ้นยังเป็นภาวะ risk-on คาดจะยังสามารถปรับตัวขึ้นได้ต่อ

ตลาดหุ้นในกลุ่มประเทศเศรษฐกิจพัฒนา (DM), กองทุนอสังหาริมทรัพย์ และสินค้าโภคภันฑ์ปรับตัวโดนเด่น

1D 1W 1M mtd qtd ytd

Fixed Income

Barclays Global-Aggregate Bond Index pts 534.7 -0.50 0.02 -0.27 -0.24 -0.24 -4.29

Barclays US Government Bond Index pts 2,456.0 0.04 0.52 -0.04 -0.08 -0.08 -2.50

ThaiBMA Short Term Government Bond Index pts 137.1 0.00 0.01 0.04 0.04 0.04 0.29

ThaiBMA All Government Bond Index pts 314.5 -0.26 0.13 -1.34 -1.14 -1.14 -5.04

Equity

MSCI World pts 745.2 -0.22 0.42 4.45 5.10 5.10 16.79

MSCI EM pts 1,264.8 -0.88 -2.18 1.13 0.99 0.99 -0.27

S&P500 pts 4,605.4 0.21 1.35 5.74 7.01 7.01 24.03

Stoxx 600 pts 475.5 0.10 0.81 4.69 4.71 4.71 22.40

Nikkei225 pts 28,892.7 0.25 0.30 -2.21 -1.90 -1.90 6.86

CN A-share pts 4,908.8 0.92 -0.98 1.63 0.95 0.95 -4.14

Nifty 50 pts 17,671.7 -1.04 -2.36 -0.11 0.42 0.42 27.89

VNIndex pts 1,444.3 0.44 3.97 7.93 7.68 7.68 32.07

SET Index pts 1,623.4 -0.05 -1.21 0.44 1.14 1.14 15.13

VIX Index % 16.3 -0.27 0.83 -6.30 -6.88 -6.88 -6.49

REITs

MSCI World Equity REITS pts 1,398.1 -1.29 0.00 5.31 6.63 6.63 26.92

Thai Prop fund & REITs pts 178.0 0.78 2.08 5.11 4.41 4.41 8.72

FTSE Straits Times REITs pts 872.4 0.51 1.17 2.71 2.83 2.83 6.54

Commodities

Brent Oil USD/bbl 83.9 -0.23 -1.26 7.04 6.54 6.54 64.00

Gold USD/oz 1,783.4 -0.86 -0.52 3.30 1.50 1.50 -6.06

Currency

Dollar Index pts 94.1 0.83 0.51 -0.23 -0.11 -0.11 4.65

EURUSD 1.2 -1.05 -0.73 -0.34 -0.19 -0.19 -5.39

USDJPY 114.0 0.33 0.40 1.78 2.39 2.39 10.36

USDCNY 6.4 0.22 0.32 -1.01 -0.61 -0.61 -1.86

USDTHB 33.3 0.29 -0.13 -1.99 -1.25 -1.25 11.09

1D 1W 1M mtd qtd ytd

US Government Bond 2Y % 0.5 0.79 4.36 20.78 22.15 22.15 37.59

US Goverment Bond 10Y % 1.6 -2.79 -8.03 3.54 6.48 6.48 63.89

TH Government Bond 2Y % 0.7 0.98 -0.06 15.44 14.14 14.14 31.72

TH Government Bond 10Y % 2.0 5.59 -5.01 14.74 8.78 8.78 69.60

Total return (%)
Asset class

Change (bps)
Government Bond

Last close

Last close

Unit

Unit



สินทรัพย์ UW MW OW

ใกล้เงินสด

ตราสารหนี้

ตราสารทุน

กองทุนอสังหาฯ

สินค้าโภคภัณฑ์

กลยุทธ์การลงทุน

กลยุทธ์: ภาวะการลงทุนเป็นแบบ risk-on ต่อ ให้น ้าหนัก OW เพิ่มขึ้นส าหรับสินทรัพย์เสี่ยง

1)เงินเฟ้อ คำดกำรณ์อัตรำเงินเฟ้อจะยังคงเร่งตัวแรงจำก Supply Disruption และ

ส่งผลนำนกว่ำซึ่งอำจส่งผลต้นทุนของบริษัท และอำจท ำให้เข้ำสู่วงจรกำรปรับขึ้น

อัตรำดอกเบ้ียนโยบำยเร็วกว่ำคำด

2)การข้ึนภาษีนิติบุคคลและบุคคลธรรมดาของสหรัฐฯ ท่ีอำจส่งผลต่อก ำไรของ

บริษัทจดทะเบียน และส่งผลต่อมูลค่ำหุ้น ซึ่งยังเป็นประเด็นท่ีต้องติดตำม

3)การชะลอตัวของเศรษฐกิจจีน กำรด ำเนินนโยบำย common prosperity ของ

ทำงกำรจีนจะยังส่งผลต่อกำรเติบโตของเศรษฐกิจจีน รวมถึงประเทศในกลุ่ม

ประเทศเกิดใหม่ท่ีมีควำมเก่ียวเนื่องทำงด้ำนเศรษฐกิจ

3

ประเด็นส าคัญที่ต้องจับตาประจ าเดือน

ตลาดหุ้นยังคงปรับตัวเพิ่มขึน้อยา่งตอ่เนื่องส่วนหนึ่งเป็นเพราะการรายงานผลประกอบการ 3Q21 ทีอ่อกมา

ดีกว่าการคาดการณ์ของตลาด โดย KSS Wealth Wizard ยังคาดทิศทางการลงทุนในเดือน พ.ย. เป็นแบบ

risk-on อย่างต่อเนือ่ง จากการที่ Fed มีการสื่อสารกับตลาดอย่างชัดเจนถงึแผนการลดขนาด QE และจะท า

ให้ Fed มีเวลาในการรอการส่งผ่านของภาวะเงินเฟ้อ และยงัไม่รบีร้อนในการปรับขึ้นดอกเบี้ย การลงทนุใน

ตลาดหุ้นยังเป็นกลยุทธ์ทีค่าดว่าให้ผลตอบแทนที่ดี คงค าแนะน า OW ส าหรับกองทุนอสังหาฯ และ OW เพิม่ขึ้น

ส าหรับตราสารทุน

พ.ย. 2021

กลยุทธ์การลงทุนระยะส้ัน-กลาง (TAA)

: ปัจจุบัน : อดีต
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I: เศรษฐกิจโลก
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PMI: ฟื้นตัวดีในภาคบริการ แต่ห่วงโซ่อุปทานยังชะงัก
การฟ้ืนตัวของกิจกรรมภาคบริการ เป็นส่วนท่ีมาชดเชยการเร่งตัวท่ีช้าลงของภาคการผลิต

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

โดยดีขึ้นชัดเจนในกลุ่มประเทศท่ีฟื้นตัวจาก Covid ระลอกใหม่

ส่วนการเปิดเมืองส่งผลดีต่อกิจกรรมภาคบริการการฟื้นตัวของภาคการผลิตกลุ่ม DM ยังคงอยู่ในระดับสูง 

PMI ภำคกำรผลิตของประเทศกลุ ่ม DM ยังมีกำร
ขยำยตัวในระดับสูงกว่ำกลุ่มประเทศ EM แต่เริ่มเห็นส่วน
ต่ำงของกำรฟ้ืนตัวเริ่มขยับเข้ำใกล้กันมำกขึ้น แต่ประเด็น 
supply disruption ยังคงเกิดขึ้นอย่ำงต่อเนื่อง กดดัน
ต้นทุนกำรผลิตและกำรเกิดขึ้นของค ำสั่งซื้อใหม่ ขณะที่
ภำคบร ิกำร ได ้ร ั บผลประ โยชน ์ เร ื ่องของ Pent-up 
demand หลังจำกกำรติดเชื้อในประเทศเริ่มดีขึ ้น และมี
กำรผ่อนคลำยมำตรกำรล็อคดำวน์ โดยคำดว่ำจะเริ่มเห็น
กำรถ่ำยโอนควำมต้องกำรสินค้ำไปสู่บริกำรมำกขึ้น และ
จะน ำไปสู่กำรฟ้ืนตัวของภำคแรงงำนในภำคธุรกิจบริกำร

การหยุดชะงักของ supply chain ยังส่งผลต่อภาคการผลิต
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Source: Bloomberg, Krungsri Securities

Earnings: ภาพรวมผลประกอบการยังดีต่อ
ผลก าไรของตลาดหุ้นสหรัฐฯ และยุโรปดีกว่าตลาดคาดการณ์ และยังมีแนวโน้มดีต่อ

S&P500 Index – มีก าไรดีกว่าคาดการณ์ 80% EU Stoxx600 Index – มีก าไรดีกว่าคาดการณ์ 60% 

กำรประกำศผลประกอบกำรบริษัทจดทะเบียนสหรัฐฯ ใน S&P500 และยุโรป ใน EU Stoxx600 มีผลประกอบกำรที่ดีกว่ำ
ตลำดคำดกำรณ์ โดยมีกลุ่ม Financials ของทั้ง 2 ประเทศมี earnings surprise อยู่ในระดับสูง ซึ่งสะท้อนกำรมีควำมมั่นคง
ของสถำบันกำรเงิน และกำรฟ้ืนตัวของภำวะเศรษฐกิจ ขณะท่ีกำรคำดกำรณ์ Fwd EPS 12mth ของทั้ง 2 ตลำดยังคงมีกำร
ปรับประมำณกำรณ์เพ่ิมขึ้นต่อเนื่อง โดย S&P500 มีกำรปรับเพ่ิมขึ้น 1.6% จำกช่วงต้นเดือนต.ค. จำก 214.6 มำอยู่ที่ 218.1 
และ 2.7% จำก 29.4 มำอยู่ท่ี 30.2 ส ำหรับ EU Stoxx600

S&P500 Index

Sector (BICS) Positive Inline Negative %

All Securities 447 / 500 364 19 64 9.50%

> Materials 26 / 28 18 0 8 1.16%

> Industrials 65 / 69 54 1 10 6.78%

> Consumer Staples 24 / 35 19 0 5 4.22%

> Energy 22 / 22 18 3 1 14.38%

> Technology 66 / 80 61 3 2 7.72%

> Consumer Discretionary 46 / 60 34 2 10 3.78%

> Communications 24 / 25 19 1 4 9.79%

> Financials 61 / 61 51 1 9 15.85%

> Health Care 57 / 63 52 1 4 12.23%

> Utilities 27 / 28 17 2 8 0.04%

> Real Estate 29 / 29 21 5 3 7.11%

Earnings Surprise
Reported

EURO Stoxx600 Index

Sector (BICS) Positive Inline Negative %

All Securities 328 / 442 136 14 81 9.40%

> Materials 30 / 43 13 1 7 5.57%

> Industrials 70 / 88 23 2 25 1.02%

> Consumer Staples 25 / 35 5 2 3 4.43%

> Energy 15 / 17 8 0 6 4.16%

> Technology 25 / 32 13 1 5 15.20%

> Consumer Discretionary 32 / 43 8 1 7 18.83%

> Communications 23 / 32 7 3 6 4.70%

> Financials 49 / 64 37 1 4 21.17%

> Health Care 29 / 41 13 1 7 6.77%

> Utilities 14 / 23 5 2 6 -14.13%

> Real Estate 16 / 24 4 0 5 -50.52%

Earnings Surprise
Reported
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II: ประเด็นที่ต้องติดตาม
- เงินเฟ้อ
- การเปิดเมือง
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เงินเฟ้อ: ยังคงเป็นปัจจัยเส่ียงที่ถูกจับตามอง
ปัญหาด้านอุปทานเร่ิมกลับมาหลังจากหลายประเทศควบคุมการแพร่ระบาด คาดผ่อนคลายหลังเปิดเมือง

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

ยังท าให้ต้นทุนของผู้ผลิตยังทรงตัวอยู่ในระดับสูงสักระยะ และอาจส่งผลต่อก าไรของผู้ผลิตเนื่องจากไม่สามารถส่งผ่านได้

แม้ว่าต้นทุนการขนส่งสินค้าเร่ิมผ่อนคลาย แต่ยังอยู่ในระดับสูงการล่าช้าในการขนส่งสินค้ายังไม่ถูกขจัดออกไป
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การท่องเที่ยว: pent-up demand ก าลังเกิดขึ้น
ความต้องการท่องเท่ียวแข็งแกร่งในจีน สหรัฐฯ ยุโรป ชี้ให้เห็นถึงแนวโน้มเชิงบวกส าหรับภาคบริการ

ในยุโรปเองก็เช่นเดียวกันท่ีเห็นการฟื้นตัวของเท่ียวบิน

การฟื้นตัวในจีนเป็นเคร่ืองพิสูจน์หลังจากในช่วงมีการะบาดอีกรอบ

การฟื้นตัวของเท่ียวบินในประเทศสะท้อน pent-up demand

ยอดการจองในสหรัฐฯ และยุโรปสูงขึ้นหลังยกเลิกมาตรการ

Source: Krungsri Securities, IATA, OAG flight schedule
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III: ตลาดหุ้น



การลงทุนในตราสารทุน

กลยุทธ์ตราสารทุน: ยังคงชอบหุ้นในกลุ่มเศรษฐกิจพัฒนา (DM) – สหรัฐฯ ยุโรป และญี่ปุ่น

11

ประเด็นส าคัญที่ต้องจับตาประจ าเดือน

ตลาดหุ้นยังคงปรับตัวเพิ่มขึน้อยา่งตอ่เนื่องส่วนหนึ่งเป็นเพราะการรายงานผลประกอบการ 3Q21 ที่ออกมา

ดีกว่าการคาดการณ์ของตลาด โดย KSS Wealth Wizard ยังคาดทศิทางการลงทุนในเดือน พ.ย. เปน็แบบ

risk-on อย่างต่อเนือ่ง จากการที่ Fed มีการสือ่สารกับตลาดอย่างชัดเจนถึงแผนการลดขนาด QE และจะท าให้

Fed มีเวลาในการรอการส่งผ่านของภาวะเงินเฟ้อ และยังไม่รีบร้อนในการปรับขึน้ดอกเบีย้ การลงทุนในตลาด

หุ้นยงัเป็นกลยทุธ์ที่คาดว่าใหผ้ลตอบแทนที่ดี และ OW เพิม่ขึ้นส าหรับตราสารทุน โดยยงัคงชอบหุ้นในตลาด

สหรัฐฯ ยุโรป และญี่ปุ่น รวมถึงมีมุมมองที่ดีกับหุ้นโลกเพิ่มมากข้ึน

กลยุทธ์การลงทุนระยะส้ัน-กลาง (TAA)

: ปัจจุบัน : อดีต

Overweight

1)เงินเฟ้อ คำดกำรณ์อัตรำเงินเฟ้อจะยังคงเร่งตัวแรงจำก Supply Disruption และ

ส่งผลนำนกว่ำซึ่งอำจส่งผลให้เข้ำสู่วงจรกำรปรับขึ้นอัตรำดอกเบ้ียนโยบำยเร็ว

กว่ำคำด

2)การข้ึนภาษีนิติบุคคลและบุคคลธรรมดาของสหรัฐฯ ท่ีอำจส่งผลต่อก ำไรของ

บริษัทจดทะเบียน และส่งผลต่อมูลค่ำหุ้น ซึ่งยังเป็นประเด็นท่ีต้องติดตำม

3)การชะลอตัวของเศรษฐกิจจีน กำรด ำเนินนโยบำย common prosperity ของ

ทำงกำรจีนจะยังส่งผลต่อกำรเติบโตของเศรษฐกิจจีน รวมถึงประเทศในกลุ่ม

ประเทศเกิดใหม่ท่ีมีควำมเก่ียวเนื่องทำงด้ำนเศรษฐกิจ

ตลาดหุ้น Negative Moderate Positive

โลก

สหรัฐฯ

ยุโรป

ญ่ีปุ่น

จีน

อินเดีย

เวียดนาม

ไทย



Prev. -

ก าไรไตรมาส 3 ดีเกินคาด มีแนวโน้มการปรับประมาณการ
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Source: Bloomberg, Krungsri Securities

หุ้น US: ตลาดยังท าจุดสูงสุดใหม่ต่อ

มุมมองการลงทุนในตลาดหุ้นสหรัฐ

• กำรรำยงำนผลประกอบกำรไตรมำส 3 ดีกว่ำกำร
คำดกำรณ์ของตลำดถึง 80% ท ำให้ตลำดหุ้นยังคง
สำมำรถปรับตัวขึ้นอย่ำงต่อเนื่อง และ Valuation มี
ควำมตรึงตัว แต่ในระยะถัดไปคำดน่ำจะได้เห็นกำร
ปรับประมำณกำรก ำไรส ำหรับปี 21 และ 22 เพิ่มขึ้น 
จำกกำรฟ้ืนตัวทำงเศรษฐกิจท่ียังฟ้ืนตัว

• ยังคงชอบหุ้นสหรัฐฯ มีควำมน่ำสนใจในกำรลงทุน
ต่อเนื่อง โดยเน้นในหุ้นกลุ่มวัฏจักร และหุ้น Value ที่
ได้ประโยชน์จำกกำรเป ิดเม ือง กำรฟื ้นต ัวของ
เศรษฐกิจ และกำรเติมสินค้ำคงคลัง

• กำรเร่งฉีดวัคซีนเข็ม 3 และกำรจ้ำงงำน

• กำรผ่ำนร่ำงกฎหมำยงบประมำณ และกำรเพ่ิม
เพดำนหนี้

• แนวทำงกำรใช้นโยบำยกำรคลัง-กำรเงินเพ่ือช่วย
สนับสนุนกำรฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจ

ปัจจัยท่ีต้องติดตาม และปัจจัยเส่ียง

Positive

PER ตึงตัวมากขึ้น ปรับขึ้นมาอยู่ท่ี 0.8 SD

S&P500 Index

Year 2018 2019 2020 2021F 2022F 2023F

EPS 151 152 123 207 224 245

EPS growth (%) 1.1% -19.4% 68.9% 8.0% 9.4%

-2SD -1SD AVG +1SD +2SD

14.0 16.6 19.2 21.8 24.4

2020 207 2,890 3,430 3,970 4,510 5,050

1Q21 211 2,950 3,500 4,050 4,600 5,150

2Q21 216 3,000 3,560 4,130 4,690 5,250

3Q21 220 3,060 3,630 4,200 4,780 5,350

2021 224 3,120 3,700 4,280 4,870 5,450

4,870 Upside: 4%2021 target:

Fwd EPS



การเปิดเมือง การฟ้ืนตัวของการท่องเที่ยว และกิจกรรมภาคบริการยังส่งผลดี
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Source: Bloomberg, Krungsri Securities

หุ้นอีย:ู มูลค่าตลาดอยู่ในระดับน่าสนใจ

มุมมองการลงทุนในตลาดหุ้นอียู

• แม้ว่ำแนวโน้มกำรฟ้ืนตัวต่อจำกนี้จะมีควำมร้อนแรง
น้อยลงแต่ยังอยู่ในระดับสูง เนื่องจำกกำรฟื้นตัวยัง
ไม่กลับเข้ำสู่ช่วงก่อนเกิด Covid

• ปัจจุบันตลำดซื้อขำยอยู่ที่ระดับค่ำเฉลี่ย Fwd PER
15.8 เท่ำ ตลำดม ี Upside จำกกำรปรับเพิ ่ม
ประมำณกำรกำรเติบโตของบริษัทจดทะเบียน

• พื้นฐำนหุ้นยุโรปมีกลุ่มหุ้นคุณค่ำ (value) และ วัฏ
จักร (cyclical) สูง 

• มีมุมมอง Positive คำดแนวโน้มหุ้นยุโรปได้ประโยชน์
จำกกำรเปิดเมือง และสัดส่วนหุ้นคุณค่ำในตลำดสูง

• ผลกระทบจำกกำรชะลอตัวของเศรษฐกิจจีนท่ีอำจ
ส่งผลต่อกำรฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจยุโรป

• กำรเร่งตัวขึ้นของเงินเฟ้อท่ีอำจกดดันก ำไรของ
บริษัทจดทะเบียน

ปัจจัยท่ีต้องติดตาม และปัจจัยเส่ียง

PER อยู่ในระดับท่ีน่าสนใจ

Stoxx600 Index

Prev. -

Positive

Year 2018 2019 2020 2021F 2022F 2023F

EPS 21 19 9 29 31 33

EPS growth (%) -9.6% -54.5% 225.9% 6.7% 7.5%

-2SD -1SD AVG +1SD +2SD

11.6 13.5 15.4 17.3 19.2

2020 29 330 380 440 490 550

1Q21 29 330 390 440 500 550

2Q21 30 340 390 450 510 560

3Q21 30 340 400 460 520 570

2021 31 350 410 470 520 580

Fwd EPS

2021 target: 520 Upside: 8%
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Prev. -

คาดหวังมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจจากนายกรัฐมนตรีคนใหม่
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Source: Bloomberg, Krungsri Securities

หุ้นญี่ปุ่น: กิจกรรมเศรษฐกจิในประเทศฟืน้ตัว

มุมมองการลงทุนในตลาดหุ้นญี่ปุ่น

• PMI ภำคกำรผลิต และภำคบริกำรกลับเข้ำสู่กำร
ขยำยตัวเหนือระดับ 50 ผลดีจำกกำรผ่อนคลำยและ
กำรเปิดประเทศ

• ส่วนกำรบร ิหำรประเทศ และมำตรกำรกระต ุ ้น
เศรษฐกิจมีควำมชัดเจนมำกขึ้นหลังกำรเลือกตั้ง

• ปัจจุบันซื้อขำย -0.08SD Fwd PER ที่ 16.7 เท่ำ 
ยังคงล้ำหลังกว่ำตลำดหุ้นหลำยๆ ประเทศ

• มองตลำดหุ้นญี่ปุ่นควำมน่ำสนใจกำรลงทุน โดยได้
ประโยชน ์จำกทั ้งกำรฟื ้นตัวทำงเศรษฐกิจ และ 
Valuation ท่ียังล้ำหลัง

• ติดตำมมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจรอบไหม่ที่จะเป็น
ท้ังกำรส่งเสริมกำรฟ้ืนตัวของญี่ปุ่น และสร้ำงควำม
เช่ือมั่นให้กับนำยกรัฐมนตรีคนใหม่ 

ปัจจัยท่ีต้องติดตาม และปัจจัยเส่ียง

Valuation อยู่ในระดับน่าสนใจ

Nikkei Index

Positive
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+2SD

-2SD

PE, (x) PE, (x)

Year 2018 2019 2020 2021F 2022F 2023F

EPS 1354 1131 875 1659 1768 1848

EPS growth (%) -16.5% -22.6% 89.5% 6.6% 4.6%

-2SD -1SD AVG +1SD +2SD

12.0 14.7 17.4 20.2 22.9

2020 1,659 19,910 24,420 28,920 33,430 37,930

1Q21 1686 20,240 24,820 29,400 33,980 38,560

2Q21 1713 20,560 25,220 29,870 34,520 39,180

3Q21 1740 20,890 25,620 30,340 35,070 39,800

2021 1768 21,220 26,020 30,820 35,620 40,420

Fwd EPS

2021 target: 35,620 Upside: 20%



A member of MUFG, a global financial group

IV: การจัดพอร์ตลงทุน
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Source: Bloomberg, Krungsri Securities

พอร์ตแนะน า: (SAA)
นักลงทุนควรจัดพอร์ตตามระดับความสามารถในการรับความเสี่ยง

เราน าเสนอ 5 พอร์ตการลงทุนตามความเสี่ยงท่ีแตกต่างกันออกไป

Port I Port II Port III Port IV Port V

ระดับความเส่ียง ต ่ำ กลำง-ต ่ำ กลำง-สูง สูง สูงมำก

คะแนนความเส่ียง 0-14 15-21 22-29 30-36 37-40

ผลตอบแทนคาดหวัง 1.8% 3.6% 5.9% 7.5% 9.5%

ความเส่ียงคาดหวัง 0.5% 1.5% 3.3% 5.6% 6.9%

น ้าหนักพอร์ตลงทุน

ใกล้เงินสด 60% 20% 5% 0% 0%

ตราสารหน้ี 40% 70% 60% 40% 5%

ตราสารทุน 0% 10% 30% 40% 80%

กองทุนอสังหาฯ 0% 0% 3% 18% 13%

สินค้าโภคภัณฑ์ 0% 0% 2% 2% 2%

รวม 100% 100% 100% 100% 100%

0%

50%

100%

Port I Port II Port III Port IV Port V

Near cash

Fixed income

Equity

REITs

Commodities
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Source: Bloomberg, Krungsri Securities

พอร์ตแนะน า: (SAA)
นักลงทุนควรจัดพอร์ตตามระดับความสามารถในการรับความเสี่ยง

โอกาสผลตอบแทนของแต่ละพอร์ตลงทุนตามกรณต่ีางๆ

ผลตอบแทนของพอร์ตต่างๆตามการทดลอง back testing
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Port I
Port II

Port III

Port IV

Port V
ผลตอบแทนเฉลี่ยรายปี

Port V 11.8%

Port IV 8.6%

Port III 6.2%

Port II 4.2%

Port I 2.4%

Port I Port II Port III Port IV Port V

อัตราผลตอบแทนคาดหวัง

กรณีท่ีดี 3.0% 7.3% 14.3% 21.5% 26.9%

กรณีฐาน 1.8% 3.6% 5.9% 7.5% 9.5%

กรณีเลวร้าย 0.6% -0.1% -2.4% -6.5% -7.8%
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ผลการด าเนินงานของกองทุนแนะน าในเดือนที่ผ่านมา

YTD 1M 3M 6M 1Y
3Y

(p.a.)

5Y

(p.a.)

SCBTMFPLUS-I 0.18 0.02 0.06 0.11 0.22 0.76 0.90

ในประเทศ KFSPLUS 0.32 0.04 0.09 0.19 0.40 1.01 1.14

ต่างประเทศ TMBGINCOME 1.98 -0.46 -0.15 1.09 5.89 4.54 3.53

ท่ัวโลก TMBGQG 16.37 4.85 2.57 7.77 27.08 18.17 15.66

สหรัฐ K-US500X — 6.80 5.43 — — — —

ยุโรป MEURO — 7.26 2.58 14.84 — — —

ญ่ีปุ่น KFJPINDX-A 6.90 2.05 6.92 2.07 25.31 9.03 —

จีน UCI 3.23 1.43 -3.38 0.32 — — —

อินเดยี KT-INDIA-A 27.13 0.57 6.65 21.15 45.36 15.23 9.15

เวียดนาม PRINCIPAL VNEQ-A 55.51 5.09 6.57 22.04 76.73 17.86 —

ไทย TSF-A 29.17 -1.35 4.74 4.48 53.75 17.42 15.72

อสังหาฯ K-PROPI 3.02 3.48 1.30 2.69 11.16 4.74 5.60

ทองค า KF-HGOLD -5.61 1.48 -2.11 0.14 -6.66 10.40 4.22

เฮลธ์แคร์ KT-HEALTHCARE-A 10.63 6.41 4.55 10.43 21.11 14.14 15.06

เทคโนโลยี KT-WTAI-A 15.85 7.88 3.66 5.95 45.57 32.56 —

พลังงานสะอาด SCBCLEANA — 17.26 11.00 13.45 — — —

หมวด

อุตสาหกรรม

การลงทุน

ทางเลือก

ตราสารทุน

ประเภทสินทรัพย์ กองทุนแนะน า

ตลาดเงิน

ตราสารหน้ี

Source: Krungsri Securities     Data as of : 3 Nov 21



19Source: Krungsri Securities  as of : 4 Nov 2021
*เนื่องจำก KF-JPSCAP ปิดรับค ำส่ังซื้อและค ำส่ังสับเปล่ียนเข้ำกองทุน

ประเภทสินทรัพย์ กองทุนแนะน า

ตลาดเงิน SCBTMFPLUS-I, KFCASH-A

ตราสารหน้ี
ในประเทศ KFSPLUS, KFAFIX-A

ต่ำงประเทศ TMBGINCOME (UGIS-N, KF-CSINCOM, SCBINC)

ตราสารทุน

ท่ัวโลก TMBGQG, PRINCIPAL GOPP-A, KFGG-A

สหรัฐ KFUS-A, K-US500X, K-USA-A(A)

ยุโรป MEURO, KT-EURO (K-EUSMALL), KFHEUROP-A

ญี่ปุ่น KFJPINDX-A (SCBNK225), KF-JPSCAPD*

จีน UCI, K-CHINA-A(A)

อินเดีย KT-INDIA-A, K-INDX

เวียดนำม PRINCIPAL VNEQ-A

ไทย TSF-A, K-STEQ

การลงทุน
ทางเลือก

อสังหำฯ K-PROPI, PRINCIPAL iPROPEN-A

ทองค ำ KF-HGOLD (SCBGOLDH)

การลงทุนตามหมวดอุตสาหกรรม 
ทยอยสะสมกองหุ้นเฮลธ์แคร์: KT-HEALTHCARE-A, SCBIHEALTH(A)
ซ้ือเม่ืออ่อนตัวกองหุ้นเทคโนโลยี: KT-WTAI-A, KFHTECH-A, K-ATECH
ทยอยสะสมกองหุ้นพลังงำนสะอำด:      SCBCLEANA, UEV, P-CGREEN

กองทุนแนะน าประจ าเดือน พ.ย.  



การจัดพอร์ต: กองทุนแนะน าแบบ SAA
น ้ำหนักกำรลงทุนในกองทุนตำมค ำแนะน ำจำก Port I - V
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ประเภทสินทรพัย์ ชนิดสินทรัพย์ กองทุนแนะน า
น ้าหนักการลงทนุ

Port I Port II Port III Port IV Port V

สินทรัพย์ใกล้เงินสด สินทรัพย์ใกล้เงินสดไทย SCBTMFPLUS-I 60.0% 20.0% 5.0%

ตราสารหนี้
ตรำสำรหน้ีไทย KFSPLUS 20.0% 35.0% 30.0% 20.0% 2.5%

ตรำสำรหน้ีต่ำงประเทศ TMBGINCOME 20.0% 35.0% 30.0% 20.0% 2.5%

ตราสารทุน

หุ้นโลก TMBGQG 2.0% 6.0% 8.0% 16.0%

หุ้นสหรัฐฯ KFUS-A 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นยุโรป MEURO 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นญ่ีปุ่น KFJPINDX-A 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นจีน UCI 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นอินเดีย KT-INDIA-A 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นเวียดนำม PRINCIPAL VNEQ-A 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นไทย TSF-A 2.0% 6.0% 8.0% 16.0%

กองทุนอสังหาฯ กองทุนอสังหำ K-PROPI 3.0% 18.0% 13.0%

สินค้าโภคภัณฑ์ ทองค ำ KF-HGOLD 2.0% 2.0% 2.0%

60%

40%

Port I

20%

70%

10%

Port II
5%

60%

30%

3%2%
Port III

40%

40%

18%

2%
Port IV

5%

80%

13%
2%

Port V

Port V

ใกล้เงินสด ตราสารหน้ี ตราสารทุน กองทุนอสังหาฯ สินค้าโภคภัณฑ์ 

กองทุนแนะน าจ าแนกตามสินทรัพย์แต่ละประเภท



การจัดพอร์ต: กองทุนแนะน าแบบ TAA
น ้ำหนักกำรลงทุนในกองทุนตำมค ำแนะน ำจำก Port I - V
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กองทุนแนะน าจ าแนกตามสินทรัพย์แต่ละประเภทPort V

ใกล้เงินสด ตราสารหน้ี ตราสารทุน กองทุนอสังหาฯ สินค้าโภคภัณฑ์ 

60%
40%

Port I

20%

65%

15%
0%

Port II 5%

55%

35%

5%

0%

Port III

0%

35%

45%

20%

0%Port IV

0%

85%

15%
0%

Port V

ประเภทสินทรพัย์ ชนิดสินทรัพย์ กองทุนแนะน า
น ้าหนักการลงทนุ

Port I Port II Port III Port IV Port V

สินทรัพย์ใกล้เงินสด สินทรัพย์ใกล้เงินสดไทย SCBTMFPLUS-I 60.0% 15.0% 0.0%

ตราสารหนี้
ตรำสำรหน้ีไทย KFSPLUS 20.0% 32.5% 27.5% 17.5%

ตรำสำรหน้ีต่ำงประเทศ TMBGINCOME 20.0% 32.5% 27.5% 17.5%

ตราสารทุน

หุ้นโลก TMBGQG 3.0% 6.0% 7.5% 17.0%

หุ้นสหรัฐฯ KFUS-A 4.0% 6.0% 8.0% 11.0%

หุ้นยุโรป MEURO 4.0% 6.0% 8.0% 11.0%

หุ้นญ่ีปุ่น KFJPINDX-A 3.0% 5.0% 5.0% 9.0%

หุ้นจีน UCI 0.0% 3.0% 2.0% 6.0%

หุ้นอินเดีย KT-INDIA-A 0.0% 3.0% 2.0% 6.0%

หุ้นเวียดนำม PRINCIPAL VNEQ-A 3.5% 5.5% 5.50% 10.0%

หุ้นไทย TSF-A 2.5% 5.5% 7.0% 15.0%

กองทุนอสังหาฯ กองทุนอสังหำ K-PROPI 5.0% 20.0% 15.0%

สินค้าโภคภัณฑ์ ทองค ำ KF-HGOLD
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Note: Some of proxy foreign investment funds were priced using the most available data
Source: Bloomberg, Krungsri Securities

ผลตอบแทนพอร์ตการลงทุนย้อนหลัง
ผลตอบแทนย้อนหลังตั้งแต่ Port I – Port V

ผลตอบแทน Port V ให้ผลตอบแทนชนะตลาดเล็กน้อยPort I-V

Portfolio

2H19 2020 Jun-21 Jul-21 Aug-21 Sep-21 Oct-21 Cumulative 
return

Ann. 
cumulative 

return10-06 07-07 06-01 05-01 31-05 05-07 05-07 30-07 30-07 03-09 03-09 04-10 04-10 05-11

SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA

Port I 1.4% NA 1.1% NA 0.1% NA 0.1% NA 0.1% NA 0.0% NA 0.0% NA 3.1% NA 1.3% NA

Port II 2.3% 2.0% 3.5% 6.1% 0.5% 0.7% 0.0% 0.0% 0.5% 0.7% -0.3% -0.6% 0.4% 0.7% 8.6% 11.0% 3.5% 4.4%

Port III 3.5% 2.5% 7.6% 11.5% 0.9% 1.1% -0.3% -0.3% 1.2% 1.5% -0.9% -1.3% 1.5% 1.8% 17.8% 20.3% 7.0% 8.0%

Port IV 4.6% 3.4% 7.4% 11.8% 1.5% 1.7% -0.5% -0.4% 1.8% 2.0% -1.6% -2.0% 2.5% 2.7% 21.0% 23.8% 8.2% 9.3%

Port V 5.6% 2.8% 15.8% 24.3% 2.3% 2.2% -1.2% -0.9% 3.1% 3.3% -2.3% -2.6% 4.2% 4.5% 39.0% 43.2% 14.7% 16.1%
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A member of MUFG, a global financial group

V: ธีมเปิดเมืองทั่วโลกก าลังจะมา         
ลงทุนกองไหนดี ?
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SCBTRAVEL(A) ไทยพาณิชย์ Travel and Leisure (ชนิดสะสมมูลค่า)
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ค ำเตือน: ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต • ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เง่ือนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

NAV ย้อนหลัง

6

สัดส่วนประเภททรัพย์สินที่ลงทุน
ผลการด าเนินงานย้อนหลัง (%)

8.50
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9.30

9.50
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10.10

10.30
SCB Travel and Leisure A

2.27

16.01

2.29

6.52

33.34

16.63

10.08

4.45

YTD 3M 6M 1Y 3Y (p.a.) 5Y (p.a.) 10Y (p.a.)

SCB Travel and Leisure A

Average

จุดเด่น

• ลงทุนในธุรกิจกำรท่องเที่ยวและสันทนำกำรทั่ว
โลก ที่คำดว่ำจะได้ประโยชน์จำกกำรเริ่มทยอย ๆ 
เปิดประเทศ ของประเทศต่ำง ๆ ทั่วโลก 

• กระจำยกำรลงทุนในกองทุน ETF จ ำนวน 4 
กองทุน ทั ้งสำยกำรบิน , โรงแรม , Booking 
Platform , ธุรกิจบันเทิงและสันทนำกำร

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลส ำคัญ

Data as of 31 Oct 21

ทรัพย์สินลงทุนสูงสุด 5 อันดับแรก % of NAV

 ISHARE STOXX EUROPE 600 TRAVEL & LEISURE UCITS ETF 39.69

ETFMG TRAVEL TECH ETF 30.75

US GLOBAL JETS ETF 22.29

HARVEST TRAVEL & LEISURE INDEX ETF 6.51

Data as of 30 Sep 21
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SCBTRAVEL(A) 

Sources : southwest.com, bookingholdings.com, ti.com, Bloomberg 

• เครือโรงแรมที่ใหญ่ที่สุดใน
โลกจำกสหรัฐ ม ี โรงแรม
มำกกว่ำ 7200 แห่ง และ 
1.3 ล้ำนห้องทั่วทุกมุมโลก

• ประกำศก ำไร 3Q21 ที่ 0.99 
ดอลลำร์ต่อหุ้น เท่ำกับกำร
คำดกำรณ์ของตลำด และ
ป ร ะ ก ำ ศ ร ำ ย ไ ด ้  3.95 
พันล้ำนดอลลำร์ เติบโตขึ้น 
75.1% yoy แ ล ะ ช น ะ ก ำ ร
คำดกำรณ์ของนักวิเครำะห์
ที่ 3.71พันล้ำนดอลลำร์

• ผู้ผลิตสำยกำรบินต้นทุน
ต ่ำแห่งแรกของโลก ซึ ่งมี
จ ุด เด ่ น ในกำรบร ิ หำร
ต้นทุนและกำรบริกำรให้มี
ประสิทธิภำพสูงสุด

• รำย ได ้  3Q21 เพ ิ ่ มข ึ ้ น 
161% yoy อ ย ู ่ ท ี ่  4.7 
พันล้ำน อย่ำงไรตำมยังคง
น้อยกว่ำ 3Q19 ที ่  19% 
เนื ่องจำกกำรแพร่ระบำด
ของเช ื ้อไวร ัสสำยพันธ ุ์
เดลต้ำ

• บริษัทด้ำน Online Travel ที่

ใหญ่ที ่สุดในโลก ที ่มีลูกค้ำ

และพำร์ทเนอร์มำกกว่ำ 225

ประเทศ

• เป็นเจ้ำของแพลตฟอร์มจอง

โรงแรมออนไลน์ชื่อดังได้แก่ 

booking.com, agoda.com 

และ priceline.com 

• รำยได้ 3Q21 เต ิบโต 77% 

อยู่ที่ 4.7 พันล้ำน



A member of MUFG, a global financial group

VI: ประชุม COP26 หนุน
พลังงานสะอาด กองทุนไหนดี ?
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COP26 : บรรลุข้อตกลงร่วมกันยุติการตัดไม้ภายในปี 2030
นอกจากน้ีได้ลงสัญญาร่วมว่าจะลดก๊าซมีเทนท่ัวโลกลง 30% ภายในปี 2030 อีกด้วย

Sources : BBC
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COP26 : ผู้น าระดับโลกร่วมประชุมแก้ปัญหาโลกรอ้น
แต่ข้อตกลงในการประชุมคร้ังน้ีกลับไม่มี จีน กับ รัสเซีย ท่ีมีก๊าซมีเทนมากท่ีสุดในโลก

• กำรจัดงำน COP26 จะไม่ใช่จุดสิ้นสุดของกำรเปลี่ยนแปลง
สภำพอำกำศ แต่ต้องเป็นจุดเริ ้มต้นของจุดจบวิกฤตสภำพ
ภูมิอำกำศโลก และขอให้ทุกประเทศร่วมมือกันก่อนจะสำยเกินไป

นาย บอริส จอห์นสัน  นายกรัฐมนตรีอังกฤษ

• ส่งเสริมกำรใช้พลังงำนสะอำดเพิ่มขึ้นในสหรัฐ และตั้งเป้ำหมำย
ลดปล่อยก๊ำซเรือนกระจกสุทธิเป็นศูนย์ (Net Zero) ภำยในปี 
2050

นาย โจ ไบเดน ประธานาธิบดีสหรัฐ

• ตั้งเป้ำน ำอินเดียลดปล่อยก๊ำซเรือกกระจุกสุทธิเป็นศูนย์ภำยใน
ปี 2070 พร้อมเรียกร้องให้ประเทศต่ำงๆร่วมแก้ไขวิกฤตครั้ง
ใหญ่นี้อย่ำงเร่งด่วน

นาย นเรนทรา โมดี  นายกรัฐมนตรีอินเดีย
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SCBCLEANA ไทยพาณิชย์ Global Clean Energy ชนิดสะสมมูลค่า
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ค ำเตือน: ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต • ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เง่ือนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

NAV ย้อนหลัง

6

สัดส่วนประเภททรัพย์สินที่ลงทุน

แบ่งตามรายอุตสาหกรรม % of NAV
หุ้นท่ีลงทุนสูงสุด 

5 อันดับแรก
% of NAV

Industrials       43.45 Plug Power INC           9.24

Utilities        21.45 Sunnova Energy INC           8.27

Consumer Discretionary        12.35 Sunrun INC 7.94

Informaltion Technology         9.82 Enphase Energy INC  4..05

Materials          7.82 BYD LTD H H            3.12

Data as of 30 Sep 21

ผลการด าเนินงานย้อนหลัง (%)
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จุดเด่น

• ลงทุนในหุน้พลงังำนทดแทนทัว่โลก ที่มีโอกำสเติบโตสูง

ในระยะยำว โดยมีแนวกำรลงทุน All Cap ที่ยืดหยุ่น

• ทีมผู้บริหำรกองทุนมีประสบกำรณ์กำรลงทุนในหุ้น

กลุ่มพลังงำนและส่ิงแวดล้อมมำกกว่ำ 20 ปี

• มีผลกำรด ำเนินงำนโดดเด่นเมื่อเทียบกับอุตสำหกรรม

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลส ำคัญ

Data as of 31 Oct 21
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SCBCLEANA

• ผ ู ้ พ ั ฒ น ำ แ ล ะ ผ ู ้ ผ ล ิ ต
แ บ ต เ ต อ ร ี ่ พ ล ั ง ง ำ น
ไฮโดรเจนที ่ใช้ในอุปกรณ์
เคร ื ่องใช ้ไฟฟ้ำ และรถที่
ต้องใช้ไฟฟ้ำ โดยเฉพำะรถ
ยกในโรงงำน

• ปี 2020 บริษัทซื้อกิจกำร
ผ ู ้ ผ ล ิ ต ด ้ ำ นพล ั ง ง ำ น
ไ ฮ โ ด ร เ จ น ค ำ ด ว ่ ำ จ ะ
สำมำรถผลิตและจ ำหน่ำย
ภำยในปี 2024 ซึ่งเร็วกว่ำ
ท่ีตลำดคำดไว้

Sources : plugpower.com, sunnova.com , enphase.com , CNBC

• บริษัทผู้ผลิตและติดตั้งแผง
พลังงำนแสงอำทิตย์ รวมถึง
ผลิตแบตเตอรี่ส ำหรับกักเก็บ
พลังงำนไฟฟ้ำทุกประเภท

• รำยได้ 3Q21 อยู่ที่  351.5 
ล้ำนดอลลำร์ ท ำสถิติสูงสุด
เป็นประวัติกำรณ์ และเติบโต
สูงเกือบ 2 เท่ำเมื่อเทียบปีที่
แล้ว จำกควำมต้องกำรของ
ตลำดที่ยังคงแข็งแกร่งแม้จะ
เผชิญปัญหำต้นทุนแพงจำก
ภำวะอุปทำนหยุดชะงัก

• ผู้ให้บริกำรและติดตั้งระบบ
จ ั ด เ ก ็ บ พ ล ั ง ง ำ น
แสงอำทิตย์และพลังงำน
ส ำหรับที่อยู ่อำศัยชั้นน ำ
ในสหรัฐ

• แม้ว่ำ EPS ยังคงติดลบ 
แต่รำยได้ท ำจุดสูงสุดใหม่
แล ะ เพ ิ ่ มข ึ ้ นต ่ อ เน ื ่ อ ง
ติดต่อกัน 4 ไตรมำส

• 3Q21 มูลค่ำตลำดอยู่ที่ 
4.72 พันล้ำนดอลลำร์ สูง
กว่ำปีที่แล้วถึง 2 เท่ำ
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P-CGREEN ฟิลลิป ไชน่า กรีน เอ็นเนอรจ์  ีแอนด์เอ็นไวรอนเมนท์
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ค ำเตือน: ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต • ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะสินค้ำ เง่ือนไขผลตอบแทน และควำมเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

NAV ย้อนหลัง
6

สัดส่วนประเภททรัพย์สินที่ลงทุน

แบ่งตามกลุม่อุตสาหกรรม
% of 

NAV

ทรัพย์สินท่ีลงทุนสูงสุด 

5 อันดับแรก
% of NAV

Consumer Discretionary  38.25 NIO INC - ADR           7.83

Industrials  25.96 LI AUTO INC - ADR           7.65

Information Technology    19.15 XPENG INC - ADR           7.53

Utilities   11.40 BYD CO LTD - H          6.40

Real Estate   5.00 CHINA LONGYUAN POWER - H          5.70

Data as of 30 Sep 21

ผลการด าเนินงานย้อนหลัง (%)
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จุดเด่น

• ลงทุนบริษัทที ่ เกี ่ยวข้องกับเทคโนโลยีกำรรักษำ

สิ ่งแวดล้อมในประเทศจ ีน  ใน 5 ธ ีมหลัก ได ้แก่ 

พลังงำนทำงเลือก อุตสำหกรรมยำนยนต์ไฟฟ้ำ กำร

ป้องก ันมลพ ิษ อำคำรส ี เข ียว และกำรจ ัดกำร

ทรัพยำกรน ้ำอย่ำงยั่งยืน

• ได ้ ร ับแรงหน ุนจำกร ั ฐบำลจ ีนด ้ ำนกำรร ักษำ

ส่ิงแวดล้อม และต้องเป็นผู้น ำในด้ำนนี้ภำยในปี 2030

หนังสือช้ีชวนส่วนสรุปข้อมูลส ำคัญ

Data as of 31 Oct 21

หมำยเหตุ : *กองทุนเพ่ิงจัดตั้งเม่ือวันที่ 27 Apr 21 ท ำให้ไม่สำมำรถแสดงผลตำมกรำฟด้ำนบนได้ครบถ้วน
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P-CGREEN 

Sources : nio.com, Lixiang.com , BYD.com 

• ผู้ผลิตรถยนต์ไฟฟ้ำสัญชำติ
จ ีนท ี ่ม ีม ูลค ่ ำบร ิษ ัทต ิด
อันดับ1ใน10ของโลก 

• มีระบบ NOMI ซึ่งเป็นระบบ 
AI ช่วยเหลือผู้ขับข่ี

• ต้นปี 2021เปิดตัวรถ EV  ซี
ดำน รุ่น ET7 ที่มำพร้อมกับ
แบตขนำด 150 kWh และวิ่ง
ได้สูงถึง 1,000  กม.

• บริษัทผู้ผลิตและจ ำหน่ำย
รถยนต์ไฟฟ้ำรำยใหญ่ที่สุด
ของจีน เป็นรองเพียงแค่ 
Tesla และมีนักลงทุนชื ่อ
ดัง “วอแรน บัฟเฟต์”ถือหุ้น
ผ ่ ำนกองท ุน  Berkshire 
รำว 8.2%

• BYD ส ำ ม ำ ร ถ ส ร ้ ำ ง
ยอดขำยรถ EVในเดือน
ส.ค. ที่ 61,409 คัน เพิ่มขึ้น 
4 เท่ำเทียบกับปีที่ผ่ำนมำ

• ผู้ผลิตและจ ำหน่ำยรถยนต์ EV 
รำยใหญ่ของจีน มีส่วนแบ่ง
กำรตลำดเป็นอันดับ 7 หรือ
รำว 3% ณ ส้ินปี 2020

• เปิดตัว LI ONEs โฉมโหม่ รถ 
SUV Plug-in Hybrids ต้นปี 
2021 ท่ีพัฒนำใหม่ให้สำมำรถ
วิ่งได้ไกลมำกกว่ำ 1000 กม.

• เดือน ต.ค. 21 ส่งมอบรถ Li 
ONEs ได้สูงถึง 7,649 คัน 
เติบโต 107.2% yoy ทั้งปีส่ง
มอบรถไปแล้วถึง 62,919 คัน
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VII: แนะน ากองทุนเด่น
SSF และ RMF 
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กองทุนแนะน า SSF เน้น ๆ 
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กองทุนแนะน า RMF เน้น ๆ 



36

ส่วนเบ่ียงเบน

มาตรฐาน

YTD 3M 6M 1Y 1Y

SCBSFFPLUS-SSF 0.25 0.08 0.15 0.36 0.04

ลงทุนในตราสารหน้ีระยะส้ัน-กลาง 

ท้ังรัฐ,เอกชน และต่างประเทศเหมาะ

ส าหรับนักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้ต ่า

KFAFIXSSF 0.79 -0.32 0.83 1.69 1.27

ลงทุนในตราสารหน้ีระยะกลางท้ังรัฐ

,เอกชน และต่างประเทศ ซ่ึงตราสาร

ในพอร์ทท่ีมีอันดับ A-ข้ึนไปมากกว่า 

90%

ตา่งประเทศ UGIS-SSF 2.16 -0.36 1.04 - -

ลงทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก

ผ่านกองทุนหลัก 

PIMCO GIS Income Fund

ในประเทศ SCBSMART2-SSF 2.66 1.31 0.57 6.90 4.98

กองทุนผสมท่ีมีนโยบายกระจายการ

ลงทุนสินทรัพย์ในประเทศโดยเน้น

ความผันผวนต ่า (Conservative 

Allocation)

ตา่งประเทศ KKP SG-AA-SSF 11.44 1.93 4.81 20.96 6.66

กองทุนผสมท่ีกระจายการลงทุนไป

ในหลากหลายสินทรัพย์ท้ังในและ

ต่างประเทศ

นโยบายการลงทุน

ตราสารหน้ี

ในประเทศ

กองทุนผสม

ประเภท

สินทรัพย์

ภูมิภาค / 

ประเทศ
ช่ือกองทุน บลจ.

ผลตอบแทน (%)

กองทุนแนะน า SSF

Data as of 31 Oct 21
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กองทุนแนะน า SSF
ส่วนเบ่ียงเบน

มาตรฐาน

YTD 3M 6M 1Y 1Y

KFS100SSF 11.38 6.78 2.23 33.56 22.97
เน้นสร้างผลตอบแทนใกล้เคียงดัชนี 

SET 100 (Passive Fund)

TSF-SSF 30.35 5.87 4.82 - -

เน้นลงทุนหุ้นไทยไม่น้อยกว่า 80% 

เป็นบริษัทท่ีมีการเติบโตสูง พ้ืนฐานดี 

โดยเน้นเลือกลงทุนเพียง 10-15 บริษัท

ท่ัวโลก KFGGSSF - - - - -

ลงทุนผ่านกองทุนหลัก Baillie 

Gifford Worldwide Long Term 

Global Growth Fund มุ่งเน้นการ

ลงทุนหุ้นท่ัวโลกท่ีการเติบโตสูง ใน

ระยะยาว

สหรัฐ KFUSSSF - - - - -

ลงทุนในกองทุนหลัก Baillie Gifford

 Worldwide US Equity Growth 

Fund ท่ีเน้นลงทุนหุ้นสหรัฐท่ีมี

ศักยภาพเติบโตสูงต่อเน่ืองในระยะยาว

จีน MCHINASSF 2.93 0.72 1.60 - -

ลงทุนผ่านกองทุนหลัก Allianz 

China A Shares เน้นการลงทุน

บริษัทจีนในตลาดเซ่ียงไฮ้ และ เซ่ินเจ้ิน 

 ( A-Shares) เน้นหุ้นเติบโตในระยะยาว

นโยบายการลงทุน

ตราสารทุน

ไทย

ประเภท

สินทรัพย์

ภูมิภาค / 

ประเทศ
ช่ือกองทุน บลจ.

ผลตอบแทน (%)

Data as of 31 Oct 21
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กองทุนแนะน า SSF

ส่วนเบ่ียงเบน

มาตรฐาน

YTD 3M 6M 1Y 1Y

เฮลธ์แคร์ SCBIHEALTH(SSF) - - - - -

ลงทุนในกองทุนหลัก Baillie Gifford

 Worldwide Health Innovation 

Fund  เน้นลงทุนในหุ้นท่ัวโลกท่ี

เก่ียวกับด้านนวัตกรรมทางการแพทย์

เทคโนโลยี UNI-SSF 12.08 -0.11 5.08 - -

มี Wellington Management 

Company เป็นผู้บริหารการลงทุน 

เน้นลงทุนในธุรกิจท่ีได้รับผลประโยชน์

จากนวัตกรรมและหรือเทคโนโลยีใหม่

การลงทุน

ทางเลือก
อสังหาฯ PRINCIPAL iPROPEN-SSF 7.26 0.70 4.28 17.16 9.54

ลงทุนในกองทุนอสังหาฯ และ

โครงสร้างพ้ืนฐานของไทย สิงคโปร์ 

และ เอเชียแปซิฟิก ได้แก่ ออสเตรเลีย ,

 ญ่ีปุ่น

ประเภท

สินทรัพย์

ภูมิภาค / 

ประเทศ
ช่ือกองทุน บลจ.

ผลตอบแทน (%)
นโยบายการลงทุน

Data as of 31 Oct 21
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กองทุนแนะน า RMF

YTD 3M 6M 1Y 3Y 5Y 10Y 1Y 3Y

KFCASHRMF - 0.13 0.06 0.09 0.16 0.60 0.71 1.26 0.02 0.14

ลงทุนในตราสารหน้ีภาครัฐมากกว่า

 85% เหมาะส าหรับนักลงทุนท่ีรับ

ความเส่ียงได้ต ่า

KFAFIXRMF - 0.79 -0.36 0.76 1.72 - - - 1.24 -

ลงทุนในตราสารหน้ีระยะกลางท้ังรัฐ,

 เอกชน และต่างประเทศ  ซ่ึงตราสาร

ในพอร์ตมีสัดส่วน 90% เป็น

ตราสารหน้ีท่ีมีอันดับ A- ข้ึนไป

ตา่งประเทศ TMBGINCOMERMF ÙÙÙÙÙ 2.04 -0.32 1.00 6.29 4.31 3.46 - 3.08 6.09

ลงทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก

ผ่านกองทุนหลัก 

PIMCO GIS Income Fund

ในประเทศ KBLRMF ÙÙÙ 8.40 3.63 2.48 16.36 2.93 2.47 3.51 7.59 7.40

กองทุนผสมท่ีมีนโยบาย

ลงทุนหุ้นไม่เกิน 40% 

(Moderate Allocation)

ตา่งประเทศ KGARMF ÙÙÙÙ 6.80 -0.18 0.96 19.37 11.46 7.50 - 10.36 11.62

กองทุนผสมท่ีกระจายการลงทุนไป

ในสินทรัพย์ท่ีหลากหลาย

ต่างประเทศท้ังหุ้นและตราสารหน้ี 

ผ่านกองทุนหลัก BGF Global 

Allocation Fund

ผลตอบแทน (%)
ผลตอบแทนเฉล่ีย

รายปี (%)

ส่วนเบ่ียงเบน

มาตรฐาน*

ในประเทศ

ตราสาร

หน้ี

ประเภท

สินทรัพย์

ภูมิภาค / 

ประเทศ
ช่ือกองทุน บลจ. นโยบายการลงทุน

กองทุน

ผสม

MorningStar 

 

Rating 

Data as of 31 Oct 21
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กองทุนแนะน า RMF

YTD 3M 6M 1Y 3Y 5Y 10Y 1Y 3Y

KFS100RMF ÙÙÙ 11.59 6.77 2.30 33.60 -0.49 3.40 6.68 22.74 22.30
เน้นสร้างผลตอบแทนใกล้เคียงดัชนี 

SET 100 (Passive Fund)

TSFRMF-A - - - - - - - - - -

เน้นลงทุนหุ้นไทยไม่น้อยกว่า 80% 

เป็นบริษัทท่ีมีการเติบโตสูง พ้ืนฐานดี 

โดยเน้นเลือกลงทุนเพียง 10-15 

บริษัท

ท่ัวโลก KFGGRMF - - - - - - - - - -

ลงทุนผ่านกองทุนหลัก Baillie 

Gifford Worldwide Long Term 

Global Growth Fund มุ่งเน้นการ

ลงทุนหุ้นท่ัวโลกท่ีการเติบโตสูง ใน

ระยะยาว

สหรัฐ KFUSRMF - - - - - - - - - -

ลงทุนในกองทุนหลัก Baillie 

Gifford Worldwide US Equity 

Growth Fund ท่ีเน้นลงทุนหุ้น

สหรัฐท่ีมีศักยภาพเติบโตสูงต่อเน่ือง

ในระยะยาว

จีน KT-Ashares RMF - 2.36 -0.65 0.89 - - - - - -

ลงทุนผ่านกองทุนหลัก Allianz 

China A Shares เน้นการลงทุน

บริษัทจีนในตลาดเซ่ียงไฮ้ และ เซ่ินเจ้ิน

 ( A-Shares) เน้นหุ้นเติบโตในระยะ

ยาว

ประเภท

สินทรัพย์

ภูมิภาค / 

ประเทศ
ช่ือกองทุน บลจ.

MorningStar 

 

Rating 

ผลตอบแทน (%)
ผลตอบแทนเฉล่ีย

รายปี (%)

ส่วนเบ่ียงเบน

มาตรฐาน* นโยบายการลงทุน

ไทย

ตราสาร

ทุน

Data as of 31 Oct 21
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กองทุนแนะน า RMF

YTD 3M 6M 1Y 3Y 5Y 10Y 1Y 3Y

เฮลธ์แคร์ SCBRMGHC ÙÙÙ 6.82 3.14 6.53 21.29 14.32 13.04 - 13.09 17.21

ลงทุนในกองทุนหลัก  Janus 

Global Life Sciences Fund  

ท่ีเน้นลงทุนหุ้นกลุ่มการแพทย์

ท่ีมีนวัตกรรมใหม่ ๆ

เทคโนโลยี KFGTECHRMF ÙÙÙÙ 22.56 5.62 13.08 39.54 35.89 - - 22.41 21.14

ลงทุนในกองทุนหลัก  

T. Rowe Price Funds SICAV - 

Global Technology Equity Fund

  ท่ีเน้นลงทุนหุ้นท่ีได้รับผลประโยชน์

จากเทคโนโลยี

การ

ลงทุน

ทางเลือก

อสังหาฯ KPROPIRMF - 3.45 0.32 2.63 12.20 - - - 12.68 -

ลงทุนในกองทุนอสังหาฯ และ

โครงสร้างพ้ืนฐานในไทย และสิงคโปร์

เป็นหลัก

ตราสาร

ทุน

ประเภท

สินทรัพย์

ภูมิภาค / 

ประเทศ
ช่ือกองทุน บลจ.

MorningStar 

 

Rating 

ผลตอบแทน (%)
ผลตอบแทนเฉล่ีย

รายปี (%)

ส่วนเบ่ียงเบน

มาตรฐาน* นโยบายการลงทุน

Data as of 31 Oct 21
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ขอบคุณ

การเปิดเผยข้อมูล และค าสงวนสิทธิ์
1. เอกสำร / รำยงำน ฉบับน้ีจัดท ำโดยบริษัทหลักทรัพย์ กรุงศรี จ ำกัด (มหำชน) ( “บริษัท” ) ข้อมูลที่ปรำกฏในเอกสำร / รำยงำน ฉบับน้ี ไม่ว่ำจะเป็นเอกสำรใน
รูปแบบของกระดำษ และ/หรือ ในรูปแบบข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ โทรสำร ข้อควำมเสียง ภำพ หรือเอกสำรในรูปแบบอื่นใดที่ส่ือควำมหมำยได้โดยสภำพของส่ิงน้ันเอง
หรือโดยผ่ำนวิธีกำรใดๆ ได้ถูกจัดท ำข้ึนบนพื้นฐำนของข้อมูลที่เปิดเผยต่อสำธำรณชน บริษัท ไม่ได้ยืนยัน หรือรับรองควำมถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่ำวแต่
อย่ำงใด ควำมคิดเห็น แบบจ ำลอง หรือข้อมูลใดๆ ท่ีปรำกฎอยู่ในรำยงำนน้ี เป็นเพียงกำรน ำเสนอในมุมมองของบริษัท และเป็นควำมคิดเห็น ณ วันที่ปรำกฎใน
รำยงำนเท่ำน้ัน ทั้งน้ี ข้อมูลและควำมเห็นที่ปรำกฏอยู่ในรำยงำนฉบับน้ีอำจมีกำรเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้ตลอดเวลำโดยไม่ต้องแจ้งให้ทรำบล่วงหน้ำ
2. เอกสำร / รำยงำนฉบับน้ี ถูกจัดท ำข้ึนเพื่อเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นักลงทุนเท่ำน้ัน โดย บริษัท ไม่มีควำมประสงค์ที่จะชักจูงหรือช้ีชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขำย
หลักทรัพย์ กองทุน หรือ อนุพันธ์ใดๆ ตำมที่ปรำกฏในรำยงำนฉบับน้ี รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือรำคำของหลักทรัพย์กองทุน หรือ อนุพันธ์ใดๆ
ตำมข้อมูลที่ปรำกฏแต่อย่ำงใด กำรด ำเนินกำรซื้อขำยโดยอ้ำงอิงเอกสำร / รำยงำน ฉบับน้ีถือเป็นควำมเส่ียงของนักลงทุนแต่เพียงผู้เดียว บริษัทจึงไม่รับผิดชอบ
ต่อควำมเสียหำยใดๆ ที่เกิดข้ึนจำกกำรน ำข้อมูลหรือควำมเห็นในรำยงำนฉบับน้ีไปใช้ไม่ว่ำกรณีใดก็ตำม ผู้ลงทุนควรศึกษำข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่ำงรอบคอบใน
กำรตัดสินใจลงทุน ทั้งน้ีรำคำหลักทรัพย์และอนุพันธ์อำจมีกำรเปล่ียนแปลงเคลื่อนไหวอย่ำงรวดเร็วและเกินคำด และผลกำรด ำเนินงำนในอดีตไม่จ ำเป็นต้องเป็น
เครื่องบ่งช้ีถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต นอกจำกน้ี บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัท อำจมีส่วนเก่ียวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กับบริษัทใดๆ ทีถู่ก
กล่ำวถึงในรำยงำนน้ีก็ได้
3. กำรซื้อขำยอนุพันธ์ มีควำมเส่ียงสูงที่อำจก่อให้เกิดผลขำดทุนอย่ำงมีนัยส ำคัญ จึงไม่เหมำะสมกับบุคคลทุกคน ทั้งน้ี ก่อนกำรตัดสินใจซื้อขำยอนุพันธ์ ผู้ลงทุน
ควรพิจำรณำถึงฐำนะทำงกำรเงิน วัตถุประสงค์ในกำรลงทุน ประสบกำรณ์ในกำรลงทุน ตลอดจนควำมเส่ียงที่ผู้ลงทุนสำมำรถยอมรับได้อย่ำงรอบคอบ เน่ืองจำก
มีควำมเป็นไปได้ที่ผู้ลงทุนอำจเสียเงินลงทุนมำกกว่ำเงินลงทุนเร่ิมแรก นอกจำกน้ีผู้ลงทุนควรพิจำรณำถึงควำมเส่ียงทั้งหมดที่อำจเกิดข้ึน และควรศึกษำ
รำยละเอียดในหนังสือช้ีชวนของใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ ก่อนกำรตัดสินใจลงทุน โดยผู้ลงทุนควรตัดสินใจลงทุนด้วยตนเอง และ/หรือ ในกรณีที่มีข้อสงสัย
ควรขอค ำแนะน ำจำกที่ปรึกษำกำรลงทุน
4. บริษัทขอสงวนลิขสิทธ์ิในข้อมูลและควำมเห็นที่ปรำกฏอยู่ในรำยงำนฉบับน้ี ห้ำมมิให้ผู้ใดน ำข้อมูลและควำมเห็นในรำยงำนฉบับน้ีไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง
ท ำซ ้ำ น ำออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสำธำรณชนไม่ว่ำทั้งหมดหรือบำงส่วน โดยไม่ได้รับอนุญำตเป็นลำยลักษณ์อักษรจำกบริษัทล่วงหน้ำ



คณะผู้จัดท า

กลุ่มงานวิเคราะห์หลักทรัพย์

อิสระ อรดีดลเชษฐ์
ผู้ช่วยกรรมกำรผู้จัดกำรใหญ ่กลุ่มงำนวิเครำะห์หลักทรัพย์
+662 659 7000 ext. 5001
isara.ordeedolchest@krungsrisecurities.com

นลินี ประมาณ
ผู้ช่วยนักวิเครำะห์
+662 659 7000 ext. 5011
nalinee.praman@krungsrisecurities.com

สายงานตัวแทนการขายหน่วยลงทุน

ภูดินันท์ สัจยากร
หัวหน้ำสำยงำนตัวแทนกำรขำยหน่วยลงทุน
+662 659 7000 ext. 7883
poodinun.sujjayakorn@krungsrisecurities.com

รัชพล ทองจ ารัส
สำยงำนตัวแทนกำรขำยหน่วยลงทุน
+662 659 7000 ext 7386
ratchapol.thongchamras@krungsrisecurities.com
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อมรรัตน์ คคนานต์กุล
นักวิเครำะห์
+662 659 7000 ext. 5019
amornrat.kakanankul@krungsrisecurities.com

ธเนศ เลิศเพชรพันธ์
สำยงำนตัวแทนกำรขำยหน่วยลงทุน
+662 659 7000 ext. 7385
thaned.lertpetchpun@krungsrisecurities.com


